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第一節 何謂財務管理 

壹 務管理之範疇 

一 務管理的目標  

務管理的目標企業為 要 務管理 使 司價值最大化 然而 司價值

=股東權益價值+ 司 債價值 在 債不變之 使股東權益價值即股東 富

最大 方能使 司價值最大化  

在 效率的資 市場中 司的價值 是 股價來 反 故 務管理的目標

 股東價值 富 最大化  

務管理之應用 司理  

司理 的過程中 涵蓋 面向 如 得 最 的資金組合 如 尋得獲

利性最佳的投資方案 如 妥當 配經營利潤 使股東 富最大化 而

些面向 到 列關鍵議  

一 投資決策 資 預算方案  

長期資 投資 投資風險之衡量 例如風險 析 資金 得 之決定

等 司在投資決策 應尋 淨現值 NPV 最大的方案 投資  

融資決策 資 結構形  

企業籌措資金之管 不外乎 債 新股 現金增資 而資 結構便

是 種資金來源 占之比重 佈 藉 資 結構之 析 討不 資

結構 司價值之 響 司在融資決策 應 權 均資金

WACC 最 化為目標 並搭配股利 策 營 資金 策 使 司價值

提  

營 資金決策  

營 資金投資 融資 如 捨 才能使 司 資金的流動性 獲利性兼

顧 即 討 司流動資產之投資 融資決策 期在資金 資金效益

做一最適決策  

四 股利 策  

如 盈餘適當地 配給股東 使股價表現亮眼的 時 亦兼顧股東 富

之 長  

營 資金決策概論  

一 定義  
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營 資金 Working Capital 毛營 資金 

現金 應收帳款 價證券 存貨等 在一 到期之流動資產  

淨營 資金 Net Working Capital  

流動資產中 長期資金流 的部 即 長期資金 購得之流動資產  

淨營 資金 Net Working Capital 流動資產 流動 債 

流動性 V.S.獲利性  

流動資產之獲利性 固定資產 而固定資產的流動性 卻也 流動資

產如 在流動性 獲利性 尋得均衡點 即為營 資金管理的主要議  

資產 債表 

資產 債 股東權益 

流動資產 流動 債 

 現金 當現金  短期借款 

 應收票據  應付短期票券 

 應收帳款  應付票據 

 他應收款  應付帳款 

 待處 長期股權投資  應付 得稅 

 他流動資產  他應付款 

基金 投資 長期 債  

固定資產淨  他 債 

 土地  應計 休金 債 

 屋 建築物   存入保證金 

無形資產  

商標權 股  

利權  股 

遞延 休金   特 股 

他資產 資 積 

 保留盈餘 

  法定盈餘 積 

  特 盈餘 積 

  配盈餘 

 股東權益 他 目 

   金融商品 現損益 

  積 算調整數 

  認列為 休金 之淨損失 

 庫藏股票 

四 司理 要點  

一 貨幣的時 價值  

貨幣在不 的時點 會 不 的時 價值 的一塊錢 永遠大 明

的一塊錢  
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現金流量創 理 價值  

企業投資計畫價值 決 計畫 來各期 能產生之現金流量 cash 

flow 會計利潤 accounting profit 之概念不  

折 而論 折 屬非現金支 自會計利潤中扣除 並 因

現金流 就 務管理的角 而論 會計盈餘再 折 用 扣除當期

的資 支 方 評估岀真 的現金流量  

增量之現金流量 Incremental Cash Flow 為 一考慮  

現金流量 務決策之前 後 形 的變動差異增量現金流量 增量現

金流量的高  務決策 的 斷依據  

Ex. 某一投資案執 之後 是 能創 明顯的獲利 長 為是 參 計

畫的評估重點 而非僅考量 投資案能夠創 多少預期利潤  

四 資 市場 效率性  

經營階 須 資 市場 效率性 做為追求價值極大化之前提 資

市場 關的 資訊 都會被即時反 在證券市場價值 故證券價值均處

合理水 使經理人 過操弄會計利潤的 來 響股價  

五 企業之 理問  

企業經營權 權 企業經營者追求個人價值最大 司 權人之

目標為 司價值最大 目標的不一 利益衝突 即為 理問

Agency Problem 為了解決 理問 生 的 理 便 為 司

的另一 擔 因 降 理 為追求 司價值極大化過程中之重要課

 

風險類型  

投資風險 為 散風險 不 散風險 前者亦稱為 個 風險

或 非系統風險 而後者亦稱為 不 散風險 或 系統風險 面 不

的風險 經理人必須 最適 之手段 使風險 之損失降 最  

七 風險 報酬 的連帶關  

風險 報酬的關 高報酬 往往伴隨高風險 然而高風險決策 卻 必能

賺 高報酬  

企業理 決策之關鍵因素 租稅  

報中盈餘 為稅前盈餘 稅後盈餘 企業在創 獲利後 須繳納租稅

因 稅後盈餘才是真 的獲利 降 租稅 亦為 理 決策 捨

的關鍵因素  
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投資學概要 

一 投資標的種類  

一 質資產投資 Real Assets, Physical assets  

如 地產 大 物資 機器設備 商標 利權等  

金融資產投資 Financial Asserts  

如股票 債券 短期票券 生性金融商品 共 基金等  

投資學要點  

包含投資規劃 析 投資活動管理  

一 投資規劃 析  

依據 用資金 風險屬性 規劃最適之投資組合 時評估 投資之預期價

值  

投資活動管理  

針 投資 效之優劣 調整投資計畫之 素 如 碼 減碼等作為  

投資活動之主要戰場 金融市場  

長短期金融 之 賣雙方 從 價格決定 交易之場 主要

面向 響  

一 金融法規  

相關 策  

金融產業  
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第二節 企業型態 開發行 

壹 企業組織 

一 獨資 Sole Proprietorship  

一人 資並獨享營業利益 亦獨立 擔經營風險  

一 優點  

1. 無須繳納 司 得稅 僅繳納綜合 得稅 無重複課稅問  

2. 法 規範較少  

3. 資 門檻  

缺點  

1. 業主 債務 須附無限清償 任  

2. 較 籌得大筆資金  

3. 生命 期 限  

合夥 Partnership  

人或 人 合資經營  

一 優點  

1. 獨資企業  

2. 招 到較多之管理人才  

缺點  

1. 獨資企業  

2. 權移轉須經 合夥人 意  

司 Corporation  

依據 司法 立之法人組織 特性為 權 經營權  

一 優點  

1. 股東 司債務 僅 限清償 任  

2. 企業生命無限 永續經營為目標  

3. 股票表 權 故 權移轉容易 無須 股東 意因股票

高變現力 司籌資較為容易  

4. 稅合一後 無重複課稅的問  


